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Destaques :

Cenario vigente : VICA = Volatil + Incerto + Complexo + Ambiguo.

As oscilacoes do barril do petrdleo continua jogando incertezas no mercado, estando situado o WTI na faixa de USD
%gbogé barril. Pelas métricas da petroquimica isso representa Nafta na faixa dos USD 350,00 e Eteno na ordem dos USD

Vemos no grafico de Nafta que a correlacdo permanece na média. Isso pode possibilitar uma visdo de futuros baseados
no preco de Petréleo que cota futuros hoje a USD 38,00 e leve queda. Talvez isso indique pouca variagdo nos custos de
resinas a meédio prazo, em seguindo a tendéncia atual.

Segundo pesquisa sobre o més de Maio da FIESC o setores onde se concentram as industrias que menos perderam
encontra-se Metalurgia — Plasticos — Construgdo Civil — Produtos Quimicos — Téxteis/Confecg¢des - Alimentos. Estes
setores oscilaram entre leve reducao ou manutencao de operagdes e ainda algum crescimento.

O cenario de Resinas atual globalmente opera nesta sequéncia de equiparacao aos custos e leve melhora na expectativas
de consumo. Portanto a maioria das Resinas opera entre aumento e estabilidade. Apenas lembrando a licao dos pontos
da curva na crise, ndo temos certeza de novas situacOes relacionadas ao virus, abertura da economia etc. Varios analistas
destacam o descolamento dos ativos da realidade, havendo piora no cenario da saude em muitos lugares.

A grande variagdo do Délar ndo permite uma analise pontual pois vem de um patamar abaixo de RS 5,00 chegando agora
novamente a escalar acima de RS 5,40. Esse efeito tem inibido importacdes em todos os segmentos.

Com ? impulso do cenario global em alta e variacao cambial, as Resinas no Brasil abrem espaco para aumentos para
Julho/20.

Ha uma restrigdo de disponibilidade de navios e transporte a nivel global que esta prejudicando a oferta em algumas
regides, alem do aumento dos custos de empacotamento e embalagens nos principais hubs que atendem a
petroquimica. Isso respalda o cenario de aumentos.

A estrategia de limitacdo de oferta e postergacdo de algumas entradas de plantas Petroquimicas nos EUA contribuem
para este cenario.
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POLIETILENOS - Potencial cenario de queda no consumo no sudeste Asiatico.
Cenario Azul pré crise

Cenario Vermelho ajustado ao cenario impacto Covid-19

Reducao de 8.3 milhGes de ton /ano na regiéao
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Resina PVC !

Houston EUA 2020

Asia 2020

USD 790,00 =)

Efeito das aberturas intermitentes e duvidas na consisténcia das retomadas de consumo levam a Resina a operar entre leve
alta e estabilidade. Houve impacto nos custos.
Precos no Brasil estaveis e grandes expectativas pelo marco regulatério do Saneamento.



Resina Polietilenos
Houston EUA 2020
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Na sua maioria o Eteno sobe equilibrando custos, e no momento nao ha limitacdes de capacidade. O aumento dos custos
impacto do Petréleo e um pouco mais de atividade empurram precos e produtores anunciam mais altas.
No Brasil também vemos tendéncia de alta para Julho com base exterior e Délar.



Resina Polipropileno
Houston EUA 2020
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Compras spot reduzem e temor a nova onda refresca o animo frente as expectativas prévias. Com Braskem completando
construcao de sua planta de PP nos EUA havera mais capacidade local. Precos oscilam entre estabilidade e leve alta sem

maiores dificuldades na disponibilidade.
No Brasil precos devem seguir tendéncia de alta.



Houston EUA 2020

Resina Poliestireno
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Com limitacdo de producdo e aperto no custo Estireno empurra cadeia do P S . Alguns paises voltam a consumir precos estao
em elevagdo nos EUA e ASIA. Na Asia pode haver alguma estabilidade nas préoximas semanas se nova onda do virus confirmar.
No Brasil os estoques locais em distribuicao e final ainda estao sendo equilibrados, mas tendéncia é de alta para Julho.



Resinas PET e ABS
Houston EUA 2020
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ABS material opera ainda com aumentos mas ja demonstrando maior estabilidade futura.
PET mercado n3do decola e feriados na China reduzem expectativas de consumo, precos entre estaveis e alta.
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ABS USD 1664,00 Alta de
usSD22,00

PET USD 926,00 Alta de
usSD22,00

ABS USD 1350,00 Alta de
USD40,00

PET USD680,00 Alta de
USD5,00




