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Destaques :

Estudosrevelamque a participacdodas exportacbesRussasle Petroquimicoméo supera5% do comeérciointernacional Porém
grandeparte de seusinsumosbaseadosm gas,fundamentaigaraproducéode variosprodutosglobalmente representamforte
participacdono mercadointernacional S&osobre a escassezlestesinsumosque se centram as atencdesquanto aos precose
demandamundialde commodities

Num primeirg momentoveremosos EUA e Paisesio Golfosuprindoas Cloossiveis%acgnas_ole volumeem Petroquimicoslimitados
pelasproducoesna Europa+ Russiaem fungcédodo conflito. Haumaperdade producgéooriginadano abastecimentale Naftapara
oscrackersda Europague provéemdaRussia

Osprodutos petroquimicosderivadosde Etancgas( Polietilenosg PVCg EVA) deveraoobservarumamenor volatilidade,pois o

comglexoprodutlvo dos- EUAg conseguebasteceisemdependéncialireta de outrasfontes. Poremos petroquimicosderivados
dos Crackersle Naftaorigem PetroleoiPropenoq PP¢ P Se outros) vaosofrerum impactomaior poisreceberaoasvariacoese

limitacoesde matériasprimas,resultantesdasconsequénciadaguerranaUcrania

Num cenério onde a recente e nao terminada Pandemia,somase a entrada de um conflito bélico de propor¢desainda
desconhecidadazerprojecbedicacadavezmaisdesafiador

Aforte valorizacaalo Petroleonasultimassemanasrespondeua fatorescomoreducaona oferta de 6leo pelaRussiaprovocada
E{elassangoesm ostaspelosEUA e que pelo menosem teoria, deveriavir acompanhadalainterrupgéode comprasde Petroleo

ussqelosaliadosdosEUA( Japaog Coréeiado Sulg Indiae outros), e representariaumaquedana disponibilidadedo material
Alemdisso,a propria OPEGinalizoucom manter seuritmo de cortes na producéo,pelo menosaté Setembro22. As cotacdes
bateramosUSD140,00/ Barril

Porémnosultimos dias,houvequedasde entre 11%a 13%nascota¢besdo Petroleo,baseadosia maior aberturae disposicaale
negociarentre Russiee Ucrania,assimcomo na timidaimplementagaodassangoegpor variospaisesgde fato o petréleo e o0 Gas
Russocontinuamfluindo.

Osaumelnt_osdde resinasanunciadosno mercadoBrasileiro,respondema forte alta da Nafta e do cambio,que apesarda queda,
seguevalorizado

Operandoem nivel acimade R$ 5,05 o Realperdeu sustentacaoantes havendocruzadoa barreira dos R$5,00. Combasena
aversaoao risco global,guasetodas as moedasperderamfrente ao Dolar O fluxo de investidoresexternosno Brasilsegueem
alta, masmesmoassimaindaveremosD0olarvalorizadadevidoao cenarioexterno.



Um dos oleodutos ativos que escoam Petroleo e Derivados da Russia para Europa, corre risco de
paralizacédo afetando o fornecimento.

Refineries that rely on Russian crude oil from the Druzhba pipeline
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Valor e Cotacao do Petréleo WTH

Cotacao do Petroéleo Hoje
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Nafta : Os graficos da Europa demonstram menor stress nos materiais esta semana, mas os valores
séo historicamente altos.
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Nao fosse a guerra Russia-Ucrania, o mundo estaria observando desaceleracdo dos consumos de
Resinas, vemos o caso do PE Alta Densidade que, conforme o cenario de maior ou menor queda do
consumo na China, por conta do plano de Prosperidade Comum, pode reduzir as compras da China e
impactar em maior disponibilidade da Resina, e consequentemente provavel reducédo de precos
internacionais.
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No caso base do PE Alta dos EUA, com a reducéao da oferta esperada na Europa+Russia, os EUA
passam a ter maior protagonismo nas exportacdes mundiais da Resina, podendo alcancar 43% de
sua producéo sendo comercializada para o exterior
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Falando sobre projecédo de demanda, o exemplo da China que aumentou investimentos ( publico-
privados-auxilios-crédito disponivel ) para até USD 41 trilhdes, foi acompanhado de uma
expressiva alta de demanda por PEAIlta Densidade. E preciso observar estes gatilhos para estimar
demandas nos paises, no Brasil estamos devagar nesta retomada.
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Efeitos da Guerra na
dinamica dos mercados

Pontos a observar que afetaréo a
dinamica de mercados no curto
prazo:

-Seguranca de abastecimento de
Energia, Materiais Basicos e
Petroquimicos serdo essenciais

-O apelo a sustentabilidade pode
afetar, mas o uso de Carvéao e Gas
Liquefeito de Petrdleo seréo
solucdes de imediato

-A agenda ambiental sobre plasticos
e petroquimicos segue forte, mas a
prioridade sera a garantia de
abastecimento seguro.




Em condi¢cdes normais, os precos globais estariam neste momento em patamares inferiores aos
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Polietilenos EUA — Apoiados na alta dos custos logisticos e alta geral de

derivados, precos sobem na semana.

DATA PEAD Inj | PEAD Sopro | PEAD Filme

10 de Janeiro 1466 1400 1444 1422 1433

17 de Janeiro 1411 1345 1345 1345 1345 881
24 de Janeiro 1411 1345 1301 1334 1334 959
31 de Janeiro 1422 1378 1301 1290 1290 950
07 de Fevereiro 1455 1433 1323 1301 1323 903
14 de Fevereiro 1477 1433 1301 1345 1301 832
21 de Fevereiro 1477 1433 1301 1345 1301 832
28 de Fevereiro 1477 1433 1301 1334 1301 804
07 de Marco 1499 1471 1301 1334 1301 826

14 de Marco 1543 1488 1477 1356 1323 826



Pol[etilenos
Asia —
Subindo com

forte alta do
Petroleo e
derivados

DATA
10 de Janeiro
17 de Janeiro
24 de Janeiro
31 de Janeiro

07 de Fevereir:

14 de Fevereir

21 de Fevereir:

28 de Fevereir
07 de Marco
14 de Marco

PEAD

PE Baixa PE Linear PEAD Inj Sopro

1475
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1560

1560
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1630
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1210
1240
1250
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1290
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1380
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1130

1130

1170

1170

1180
1180
1250

1170
1150
1150
1160

1160

1230

1230

1250
1250
1300

PEAD
Filme

1190
1190
1220
1230

1230

1290

1290

1320
1320
1400

Etileno

1005
965
965
940

1015

1190

1190

1190
1200
1260




Polipropileno EUA -
Resina opera em

patamares altos, com
tendéncia de alta com
base no aumentos
dos custos de
producéao

DATA PP | Propileno

10 0
17 C
24 C
310
07 C
14 C
21 C
28 C
07 0©

14 C

e Janeiro
e Janeiro
e Janeiro
e Janeiro
e Fevereiro

e
e
e

—everelro
—everelro

—everelro

e Marco
e Marco

1532
1609
1609
1642
1675
1720
1720
1775
1874
1984

900
1212

959
1245
1245
1353
1353
1399
1460
1631



Polipropileno Asia — Em consistente alta na semana, responde ao custo do

Propeno derivado de Nafta

DATA PP | popileno

10 de Janeiro 1200 900
17 de Janeiro 1195 930
24 de Janeiro 1205 965
31 de Janeiro 1235 975
07 de Fevereiro 1235 995
14 de Fevereiro 1300 1100
21 de Fevereiro 1300 1100
28 de Fevereiro 1300 1200
07 de Marco 1320 1200

14 de Marcgo 1360 1270



Poliestireno EUA — Precos subindo com forte aumento do Benzeno
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Poﬁesﬂreno
Asia —
Acompanha

alta e pressao
no Petroleo e
Derivados

DJAYPAY P.S-GP | P.S-HI |[Estireno (FOB

10 de Janeiro
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PVC EUA - Operando em niveis altos, a Resina encontra resisténcia em seguir subindo.

Mercado da construcédo globalmente esta com demanda fraca.

PVC
10 de Janeiro 1615
17 de Janeiro 1555
24 de Janeiro 1555
31 de Janeiro 1555
07 de Fevereiro 1555
14 de Fevereiro 1555
21 de Fevereiro 1555
28 de Fevereiro 1555
07 de Marco 1580

14 de Marcgo 1580



PVC Asia — Resina
sobe lentamente

enfrentando
dificuldades de
colocacao nos
mercados. Custos
pressionam e
reduzem margens
dos produtores.

10 de Janeiro
17 de Janeiro
24 de Janeiro
31 de Janeiro
07 de Fevereiro
14 de Fevereiro
21 de Fevereiro
28 de Fevereiro
07 de Marco

14 de Marco

DATA
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1340

1380



« ABS EUA — Resina reflete aumento no estireno
e benzeno, em alta na semana

« PET EUA — Apesar das altas, encontra
dificuldades de repasses ao mercado, demanda
nao esta solida
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« ABS Asia — Firme na
alta de precos reflete
custos do Petrdleo e
Derivados

« PET Asia — Subindo

apesar do pouco espaco,

custos impactam, mas
demanda esta fraca
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