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Destaques :

+ Os destaques de hoje avangam um pouco sobre uma visao geral da economia, para tentarmos construir um cenario de impactos/tendéncias nas Resinas, buscando correlacionar demanda,
oferta, custos, etc.

* A economia global desde 2008, lastreou seu crescimento em emissao de dividas, e ndo de produtividade direta. Os estimulos financeiros foram acelerados na Pandemia, e hoje atingem
patamares inéditos. (VIDE SLIDE 3)

+ De forma tradicional, o remédio para o aumento de inflagdo, que pressuporia uma economia aquecida para os niveis de inflagdo mundial atual, seria 0 aumento das taxas de juros, provocando
um esfriamento da demanda e a consequente baixa nos precos. Entretanto, com o alto endividamento governamental e privado, o aumento atual das taxas internacionais de juros esta gerando um
fluxo de pagamento para servico da divida, que abocanha uma importante fatia do dinheiro dos orcamentos/arrecadacéo (VIDE SLIDE 4), porém sem resolver a inflagéo, pois as economias nao
estdo em crescimento, nem aquecidas como deveriam estar para que essas medidas fossem efetivas.

* O Brasil é naturalmente um dos paises na lista dos mais endividados, e nado seria diferente pois as medidas de enfrentamento da Pandemia seguiram uma espécie de padrdo internacional, ndo
havendo muitas op¢des, principalmente para os emergentes.(VIDE SLIDE 5)

* Sem espago para seguir a trajetoria de estimulos, com alta drenagem de recursos publicos e privados para pagamento de juros, e ainda com grande impacto dos custos de energia, pois o
petréleo por exemplo, tem suporte na cotagdo acima dos USD 105,00/barril, o volume de dinheiro a ser destinado a demanda fica limitado, o que impede um crescimento do consumo de todos os
materiais, incluindo o Plastico que estd em quase todas as areas do dia a dia.

» Observamos entdo Petroleo sustentado nestes patamares, mas Nafta perdendo o mdltiplo de 10 e ficando em USD 903,00/ton. Lembrando que a Nafta destinada a petroquimica reflete menor
demanda de producao de Eteno/Propeno, que por légica sofre com a demanda por Resinas, principalmente na Europa e China.

+ Porém a queda de demanda ndo causa um efeito imediato nos precos de Resinas, porque os valores estdo apoiados em altos custos de servigos, fretes, logistica, m&o de obra, energia e outros.
Na melhor das hip6teses veremos precos menores a custa de margens da Petroquimica.

» O equilibrio da balanca: Incidem para a queda as variaveis como a demanda fraca, consistente oferta de Resinas e délar mais baixo. Para a alta, os custos, a energia e a necessidade de
preservacdo de margens e sustentagcdo de investimentos.

+  Observamos os precos na Asia variando entre manutencéo e leve queda. Nos EUA os movimentos de alta ocorrem mas sem o dinamismo esperado, variando conforme os materiais.

* Quais serao os efeitos da suavizacdo dos Lockdowns na China? O que acontecera com os precos dos fretes frente a alta de combustiveis em nivel global? Os gargalos de containers
apresentam uma melhora, mas uma retomada mais forte de atividades poderia agravar esta situacéo. Esse cenario ainda traz incertezas na predicao de tendéncias futuras.



Calcula-se que o dinheiro total em circulagcao no mundo, tenha alcancado USD 30 trilhGes. Tendo forte
componente das emissdes de moeda e endividamento, a partir da crise de 2008. O pico se deu na politica de
estimulos e emissao de moeda para enfrentamento da Covid-19.




Custo da divida

Governo tera despesa bilionaria com alta dos juros neste ano; numeros em bilhdes de R$
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Projecao para 2022 leva em conta uma Selic de 12,25%

Fonte: Armor Capital



Nivel de endividamento dos paises em USD e percentual do PIB

Divida Nominal PIB EM USD Percentual da divida
sobre o PIB
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O pico dos valores de fretes internacionais ocorreu em Setembro/2021. Porém, analistas do Goldman
Sachs advertem que uma retomada da economia na China poderia apertar o gargalo logistico.
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O Goldman alertou no inicio desta semana: "Podemos ver um ressurgimento de gargalos de navios se
os repentinos reinicios na China levarem a novas viagens de uma so vez".

E se for esse 0 caso, as taxas de contéineres para as principais companhias maritimas na regiao
transpacifica podem aumentar mais a medida que os volumes de remessas aumentam. Isso
significaria que o congestionamento renovado da cadeia de suprimentos poderia atingir as costas dos
EUA no final do verao, momento perfeito antes das elei¢gdes de meio de mandato dos EUA.



O indice de precos dos alimentos nas principais economias do mundo (F.A.O) permite ter uma
ideia do impacto dos precos da alimentac&o no orcamento das familias.

FAO Food Price Index
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A economia americana vem perdendo a capacidade de poupanca, notadamente desde Abril21.
Isso aponta um movimento que poderia significar uma queda nos consumos nos EUA, e menor
crescimento econdmico.
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Source: Bureau of Economic Analysis (Data: Mar-22, Pub: May-22




Petréleo vem apresentando volatilidade semanal, conforme expectativas de maior/menor consumo e
producao, mas o suporte da faixa acima de USD 100,00/barril esta sendo preservado
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Nafta — Com desempenho descolado do Petroleo, pois suas aplicacbes sdo matérias primas
para a industria, que vem com baixa performance nas ultimas semanas.
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PVC EUA
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ABS e PET EUA
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