
Semana 05- 2022 

 
Período: 31 Jan a 04 Fev 2022 

[ clique e leia ]   

Semanas 19 e 20 - 2022 

Período: 09 de Maio a 20 de Maio-22 



Destaques : 

• Os destaques de hoje avançam um pouco sobre uma visão geral da economia, para tentarmos construir um cenário de impactos/tendências nas Resinas, buscando correlacionar demanda, 
oferta, custos, etc.  

• A economia global desde 2008, lastreou seu crescimento em emissão de dívidas, e não de produtividade direta. Os estímulos financeiros foram acelerados na Pandemia, e hoje atingem 
patamares inéditos. (VIDE SLIDE 3) 

• De forma tradicional, o remédio para o aumento de inflação, que pressuporia uma economia aquecida para os níveis de inflação mundial atual, seria o aumento das taxas de juros, provocando 
um esfriamento da demanda e a consequente baixa nos preços. Entretanto, com o alto endividamento governamental e privado, o aumento atual das taxas internacionais de juros está gerando um 
fluxo de pagamento para serviço da dívida, que abocanha uma importante fatia do dinheiro dos orçamentos/arrecadação (VIDE SLIDE 4), porém sem resolver a inflação, pois as economias não 
estão em crescimento, nem aquecidas como deveriam estar para que essas medidas fossem efetivas. 

• O Brasil é naturalmente um dos países na lista dos mais endividados, e não seria diferente pois as medidas de enfrentamento da Pandemia seguiram uma espécie de padrão internacional, não 
havendo muitas opções, principalmente para os emergentes.(VIDE SLIDE 5) 

• Sem espaço para seguir a trajetória de estímulos, com alta drenagem de recursos públicos e privados para pagamento de juros, e ainda com grande impacto dos custos de energia, pois o 
petróleo por exemplo, tem suporte na cotação acima dos USD 105,00/barril, o volume de dinheiro a ser destinado a demanda fica limitado, o que impede um crescimento do consumo de todos os 
materiais, incluíndo  o Plástico que está em quase todas as áreas do dia a dia. 

• Observamos então Petróleo sustentado nestes patamares, mas Nafta perdendo o múltiplo de 10 e ficando em USD 903,00/ton. Lembrando que a Nafta destinada a petroquímica reflete menor 
demanda de produção de Eteno/Propeno, que por lógica sofre com a demanda por Resinas, principalmente na Europa e China. 

• Porém a queda de demanda não causa um efeito imediato nos preços de Resinas, porque os valores estão apoiados em altos custos de serviços, fretes, logística, mão de obra, energia e outros. 
Na melhor das hipóteses veremos preços menores a custa de margens da Petroquímica.  

• O equilíbrio da balança: Incidem para a queda as variáveis como a demanda fraca, consistente oferta de Resinas e dólar mais baixo. Para à alta, os custos,  a energia e a necessidade de  
preservação de margens e sustentação de investimentos. 

• Observamos os preços na Ásia variando entre manutenção e leve queda. Nos EUA os movimentos de alta ocorrem mas sem o dinamismo esperado, variando conforme os materiais. 

• Quais serão os efeitos da suavização dos Lockdowns na China? O que acontecerá com os preços dos fretes frente a alta de combustíveis em nível global? Os gargalos de containers 
apresentam uma melhora, mas uma retomada mais forte de atividades poderia agravar esta situação. Esse cenário ainda traz incertezas na predição de tendências futuras. 

 

 

 

 



Calcula-se que o dinheiro total em circulação no mundo, tenha alcançado USD 30 trilhões. Tendo forte 

componente das emissões de moeda e endividamento, a partir da crise de 2008. O pico se deu na política de 

estímulos e emissão de moeda para enfrentamento da Covid-19. 
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O pico dos valores de fretes internacionais ocorreu em Setembro/2021. Porém, analistas do Goldman 

Sachs advertem que uma retomada da economia na China poderia apertar o gargalo logístico. 



O índice de preços dos alimentos nas principais economias do mundo (F.A.O) permite ter uma 

ideia do impacto dos preços da alimentação no orçamento das famílias. 



A economia americana vem perdendo a capacidade de poupança, notadamente desde Abril21. 

Isso aponta um movimento que poderia significar uma queda nos consumos nos EUA, e menor 

crescimento econômico. 



Petróleo vem apresentando volatilidade semanal, conforme expectativas de maior/menor consumo e 

produção, mas o suporte da faixa acima de USD 100,00/barril está sendo preservado 



Nafta – Com desempenho descolado do Petróleo, pois suas aplicações são matérias primas 

para a indústria, que vem com baixa performance nas últimas semanas.  
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