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Semanas 24 e 25- 2022
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Destaques :

• Petróleo opera em queda com preocupações sobre uma recessão nos EUA e na Eurozona, oscilando na
faixa dos USD 100 – USD 105 / barril na semana. 

• Estudo dos ciclos econômicos e de commodities indicariam que após um pico no Petróleo, evento
relacionado as cotações próximas a USD120 – USD 130 / Barril alcançados nas últimas semanas, a 
sequência seria uma correção dos valores devido ao início do ciclo de queda nas economias.

• O Dólar mais forte também impacta na correlação negativa Petróleo – Dólar, derrubando a cotação do 
Barril, apoiado em taxas de juros maiores e provocando uma migração para os títulos americanos.

• Há fusão entre políticas e ações que buscam reforçar a transição energética, menos dependência de 
Petróleo e combustíveis fósseis, e uma missão de curto prazo, garantir segurança energética, em meio a um 
potencial período de recessão, corroborado nos gráficos a seguir. Fato é que necessidades imediatas, fruto
de Guerra, Pandemia, Inflação e Sustentabilidade, nos farão ver medidas imediatas na contramão das 
tendências pré-crise.

• Continuamos vendo um descolamento da Nafta frente a cotação do Petróleo, que persiste devido a menor
demanda pelas petroquímicas com base Nafta, sendo observado algumas plantas paradas e em
manutenção principalmente na Ásia.

• Os efeitos das cadeias logísiticas continuam a dificultar os movimentos de carga ao redor do mundo, os
tempos de trânsito mantém-se longos, e sem previsão de melhora no curto prazo.

• As importações de resinas estão em queda comparadas com mesmo período do ano passado. 

• No Brasil vemos o Dólar alta operando acima dos R$ 5,25, nesta paridade os comparativos de custos 
Brasil para as importações oferece um cenário desafiador, pois além da taxa de juros elevada, uma boa 
parte dos insumos da cadeia é importada, com impactos nas margens do setor.



Petróleo reforça tendência de queda.



Nafta opera descolada do Petróleo, em leve alta na semana com limitações de oferta



Preços do Petróleo x Inflação

Índice de Inflação

Preços do petróleo



Altas no preços de Energias precedem quedas nos índices econômicos

Preços do petróleo

Indicadores econômicos



Taxas de Juros EUA x Petróleo

Taxa de Juros

Petróleo



CARVÃO: O mundo volta a olhar para suas reservas de carvão. Europa, América do Norte e 

Ásia correm para retomar investimentos nessa fonte, para reduzir dependência de Petróleo 

e Gás.

Reservas totais em Toneladas de 

Carvão por PaísPaís

Reserva mundial total



Commoditie que vinha sendo esfriada no modelo de transição energética, volta a ganhar 

espaço e investimentos. Inclusive muitas petroquímicas na China e Ásia operam com esta 

fonte.



Matriz 

Elétrica 

Mundial

Matriz 

Energética 
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Mundial

O carvão responde por 36,7% do total de Eletricidade gerada no mundo. E por 27% de toda a matriz 

energética mundial.

Carvão Gás Nuclear   Hidro

Eólico

Petróleo Carvão Gás



Porém o Carvão é o mais poluente dos combustíveis fósseis

Emissões de CO2 por combustível

Carvão

Petróleo

Gás



O grande consumidor de Carvão no mundo continua sendo China, que tem maiores de dificuldades 

de lidar com a transição de matriz energética mais limpa.
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