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Destaques

« Petroleo opera em queda com preocupacdes sobre uma recessao nos EUA e na Eurozona, oscilando na
faixa dos USD 100 — USD 105 / barril na semana.

 Estudo dos ciclos econdmicos e de commodities indicariam que apos um pico no Petréleo, evento
relacionado as cotagoes proximas a USD120 — USD 130 / Barril alcangados nas ultimas semanas, a
seguéncia seria uma correcao dos valores devido ao inicio do ciclo de queda nas economias.

« O Ddlar mais forte também impacta na correlagédo negativa Petroleo — Dolar, derrubando a cotagao do
Barril, apoiado em taxas de juros maiores e provocando uma migracao para os titulos americanos.

« Ha fuséo entre politicas e a¢gbes que buscam reforcar a transicao energética, menos dependéncia de
Petroleo e combustiveis fossels, e uma missao de curto prazo, garantir segurancga energética, em meio a um
potencial periodo de recessao, corroborado nos graficos a seguir. Fato & que necessidades imediatas, fruto
de Guerra, Pandemia, Inflacdo e Sustentabilidade, nos far&o ver medidas imediatas na contramao das
tendéncias pré-crise.

 Continuamos vendo um descolamento da Nafta frente a cotacao do Petrdleo, que persiste devido a menor
demanda pelas petroquimicas com base Nafta, sendo observado algumas plantas paradas e em
manutencao principalmente na Asia.

 Os efeitos das cadeias logisiticas continuam a dificultar os movimentos de carga ao redor do mundo, 0s
tempos de transito mantém-se longos, e sem previsdo de melhora no curto prazo.

« As importacoes de resinas estdo em queda comparadas com mesmo periodo do ano passado.

« No Brasil vemos o Ddlar alta operando acima dos R$ 5,25, nesta paridade os comparativos de custos
Brasil para as importacoes oferece um cenario desafiador, pois além da taxa de juros elevada, uma boa
parte dos insumos da cadeia € importada, com impactos nas margens do setor.



Petroleo reforca tendéncia de queda.
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Nafta opera descolada do Petrdleo, em leve alta na semana com limitacdes de oferta
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A ligacao com o petréleo

Os precos do petrdleo sdo cruciais para a equacao econdmica geral. A medida que 0s precos aumentam, iSso se
traduz em custos inflacionanos mais altos para os consumidores. Sem surpresa, ha uma alta correlacao entre a alta
€ a queda dos pregos da energia e o indice de pregos ao consumidor
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“Nio deve surpreender QUE DICOS SCerntuados NOS Pregos JO Petroied tenharm CONCITO com desaceleragdes nNa
atividade econdmica, Queda na inflagcdo e subseqguente Queda nNas laxas de Juros.

Altas no precos de Energias precedem guedas nos indices econdmicos Real
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Naturaimente, O crescimento econdoMICo mais lento e as pressdes deflacionanas contnburao para uma reversao do
preco do petrdleo, ja que os consumidores optam por dingir menos. Por fim, os aumentos das taxas do Federal
Reserve e as reducdes do balanco patrimonial extraem liquidez do comeércio especulativo. E por isso que as
commodities, pnncipalmente o petroleo, tendem a car regulamente
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Embora a recente alta nas agoes de energia tenha sido bastante forte, o Fed esta prestes a apertar agressivamente a
politica monetana com O unNico objetivo de combater a mflacado. Em ocutras palavras, para reduzir a inflacao, eles
desacelerarao o crescimento econdmico, © que reduz a demanda por produtos baseados em commodities.

infelizmente, se a histona se repetiry, Na0 Serac apenas os precos do petrdleo e os estoques de energia Que seraoc
dermubados NO processo.




CARVAO: O mundo volta a olhar para suas reservas de carvdo. Europa, América do Norte e
Asia correm pararetomar investimentos nessa fonte, para reduzir dependéncia de Petréleo
e Gas.

Reservas totais em Toneladas de

Pais Carvao por Pais
‘Reserva mundial total 1,074,108,000.000.00 ¢
Asia Pacific 459,750,000,000.00 t
Morth America 256.734,000,000.00 t
United States 248.941.000,000.00 1
CIS 190,655,000,000.00 t
Russia 162,166,000,000.00 t
Australia 150.227.000,000.00 t
China 143,197,000,000.00 t
Europe . 137.240,000,000.00 t
India . 111,052,000,000.00t
Germany 35,900,000.000.001
Indonesia 34.869,000,000.00 t
Ukraine 34.375.000,000.00t
Poland 28,395,000,000.00 t

Kazakhstan 25,605,000,000.001t



Commoditie que vinha sendo esfriada no modelo de transicao energética, volta a ganhar
espaco e investimentos. Inclusive muitas petroquimicas na China e Asia operam com esta

fonte.

NEWCASTLE COAL FUTURES (CONTINUOUS: CURRENT CONTRACT IN FRONT) 1D ICEEUR TradingView




O carvéao responde por 36,7% do total de Eletricidade gerada no mundo. E por 27% de toda a matriz
energética mundial.
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Porém o Carvao é o mais poluente dos combustiveis fosseis
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O grande consumidor de Carvao no mundo continua sendo China, que tem maiores de dificuldades
de lidar com a transic&o de matriz energética mais limpa.

Coal consumption
n Lata

Coal consumption by country or region, measured in terawatt-hour (TWh) equivalents.
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POLIETILENO EUA
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ABS E PET EUA

//goo&—3979’4155_4155\3951\3

73

}604 3604 %51
317 Q\329

7—3075-3031 %oo

2943992 9242922943298
17819—2765’2854’2 2744

42
C)/2271) 5\2271—227r—-229H293—229H29H29H29H293—2293\2
8,215H15H15H15 194—2194
6—2028—2028—202

00
1896’1984_1984—2

QO . O 0 0 o .©O .©O .© o O 0 o NI T A o O o o o o

T O - - SR SR S I S S W WY T TS
R > @ @ @ © N A 2F 2@ @' 2@ @Y 22 @Y 12" w2 YW W
N N (72) O O O O O O O & O 6@ bQ) 60 60

- —ABS - —PET



Ve

ABS e PET Asia

= PET

m ABS



