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Destaques

A resposta ao altos niveis de inflagdo que o FED americano vem implantando, através das altas nas taxas de juros, continua a promover o
fortalecimento do Délar frente as outras moedas, e resultando na perda de valores das commodities, entre elas o Petréleo. Os grandes vildes nos
precos sdo alimentos, operando nos niveis mais altos, e 0s custos de energia, principalmente o Gas, que traz efeitos inclusive no custo da producéo
do agro, em funcdo da matéria-prima para producéo de Fertilizantes.

O Petroleo opera nos USD 90-95/ barril nos EUA e a Nafta continua com um valor relativo abaixo do histoérico, na faixa de USD 770,00 / ton.

Os ultimos estudos demonstram que nas importacdes de Resinas no Brasil, cresceu o volume em PP, e nas demais resinas os niveis de importacoes
nao tiveram grandes oscilagdes.

As resinas seguem em queda tanto na Asia como nos EUA, acompanhando os fatores ligados a demanda x oferta, e reducdo nos Petroquimicos
basicos.

Passa a entrar na equacao de expectativas de precos no segundo semestre, a atuacdo da temporada de furacbes nos EUA, que costuma trazer
dores de cabeca para as regides produtoras, isso apenas para contribuir com os elementos de analise de cenarios futuros.

Os efeitos dos incentivos monetarios aprovados no Brasil, devem comecar a aparecer como demanda dentro de 30/40 dias, levando a um
aquecimento do consumo para final de ano. A industria ndo opera com altos niveis de estoque, 0 que pode significar melhora na producéo para o
periodo.

Em simetria com outros Paises, o Real brasileiro se desvalorizou e atualmente esta na faixa de R$5,25, e mesmo neste patamar, devido a queda
nos precos internacionais e na Nafta, € pouco provavel que vejamos pressdes nos precos de resinas nas proximas semanas. Chama a atencéo a
expressiva queda nos precos do PVC no exterior, oriunda na crise do mercado imobiliario Chinés, que é grande demandante desta resina.

Mercados com cenario de correcdo, como vemos na sequéncia de indicadores, exigem postura conservadora quanto a formacéo de estoques, até
porque o espaco para reversdo do quadro pode levar ainda alguns meses, e passa por definicbes como Guerra Rassia-Ucrania, taxas de juros EUA,
periodos eleitorais em varios Paises, e tantas outras variaveis importantes, como a situacdo da economia Chinesa.



Petroleo WTI — EUA em queda
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Nafta com leves oscilacdes apos quedas significativas
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A forca do Dolar, na medida em que remunera em altas taxas historicas, provoca desvalorizacao das
moedas.

so0.0000 Indice de Moeda Dolar Americano 1S TVC TradingView
475.0000
450.0000
425.0000

400.0000




Os precos globais dos alimentos escalam, e superam indices historicos.

FAO Food Price Index In nominal and real terms

Nominal




A dificuldade em lidar com altos precos, e seguranca alimentar, tem levado alguns
Paises arestringir suas exportacdes, o que no fundo agrava ainda mais a situacao.

PAISES QUE ADOTARAM MEDIDAS DE RESTRICAD EM EXPORTACOES EM 2022*

Russia Colza. agucar, girassol e trigo
UCranid Trigo, milho ¢ aducar
Argentina Carnes, soja e oleo de soia
india Trigo ¢ acucar

Indonesia Oleo de palima

Malasla Oleo de paima

Turguia Frutas e vegetals

D HOMCOS

Egito Irigo e oleos vegetails

Outros (Eurasia, Mena, Africa SSA) Trigo. oleos, carmes € outros
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Os precos da matéria-prima para fertilizantes ( Uréia ) € extremamente dependente do Gas Natural, e opera
acompanhando o aumento do Gas

Figure 8. Urea price vs natural gas price, 2014-2016=100

Urea, (Black Sea), bulk, spot, f.o.b.

- Natural Gas (Europe), average import border price and a spot price component

Source: IndexMundi




Os spreads da Industria de Resinas, ha muito ndo operavam tao baixos. Considerando PP-PE Alta Inj./PE Linear
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Risco Pais de varios emergentes superam os 1.000 pontos basicos, fruto da desvalorizacéo, inflagcao
estrutural, baixa produtividade e alto custo de energias. O risco de calote nas dividas deste grupo esta
elevado.
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Polietilenos EUA
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Polietilenos Asia
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Polipropileno EUA

e PP e Propileno
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Polipropileno Asia

Propileno




Poliestireno EUA
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Poliestireno Asia
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PVC - ASIA
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