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Destaques

O combate a inflagdo nos EUA, principalmente com a elevacao das taxas de juros, concomitante a acdes de suporte a economia, buscam reduzir os altos
indices inflacionarios no Pais, mesmo que provocando um periodo de recessdo que naturalmente resulta deste tipo de politica. Os “gréficos e noticias reforcam
o0 inicio desta fase de aperto monetéario, a comecar pela queda nas vendas de imodveis novos, além da onda de devolucées de iméveis financiados nos quais 0s
compradores nao suportam o custo financeiro de manter a hipoteca, devido ao aumento dos juros. A inadimpléncia atinge também pessoas fisicas e juridicas,
pelo mesmo motivo do custo de carregamento de financiamentos, por hora inclusive mais restritos e dificeis de serem aprovados.

Um segundo fator de alarme na disponibilidade energetica nos EUA € a forte seca que atinge varias areas produtoras de energia, levando a cortes e
instabilidade no sistema elétrico, como demonstrado nos graficos. O primeiro € a elevagao do precos do Gas e o no logistico que ha varios meses faz inclusive
producdes serem interrompidas por dificuldades nos transportes.

A crise imobiliaria na China ( vide graficos ) também ndo demonstra sinais de melhora, apesar das medidas de estimulos do Governo do Pais, que também
sofre com a forte seca que afeta grande parte do seu territorio, alterando a dinamica de transito, custos e eficiéncia operacional, havendo varias provincias
onde o setor industrial se encontra operando com baixas taxas devido a limitagdes na energia e acesso a insumos.

Na zona do EURO vemos forte desvaloriza¢do da moeda, operando em niveis equiparados ao Délar, sob efeito da forte crise econbmica-energética que assola
a Europa, prevendo que a regido esta despreparada para enfrentar o inverno que se fara presente dentro de poucos meses. Plantas petroquimicas reduziram
producdo e varios segmentos da industria quimica, na regido ao redor do Rio Reno, estdo com producfes paralizadas devido a energia e seca nos rios para
escoamento/abastecimento da producéo.

No cenaro petroquimico vemos anuncios de grandes players reduzindo suas producdes e desativando plantas obsoletas, como forma de reduzir custos e
regular oferta, principalmente pela baixa nas margens e adundancia de oferta.

Os precos continuam caindo na maioria das regides, porém ha incertezas sobre a tendéncia, pois todo o cenario acima indica menor demanda e de forma geral
apontam a queda nos precos. Porém as restricbes as producdes, aumento nos custos de insumos e energia e disponibilidade limitada podem modificar esta
equacéao.

O panorama no Brasil indica uma trajetéria de PIB um pouco mais moderada até final do ano, e custo financeiro pesando no endividamento do consumidor
brasileiro. O ddlar opera hoje na faixa dos R$ 5,02 com leves oscilagdes. E possivel que vejamos mais quedas de precos nas resinas para as proximas
semanas no Brasil, em permanecendo as condi¢cbes dentro destas variacbes. Uma desaceleracdo nos precos no Brasil de forma geral, deve iniciar pelos
precos administrados, e posteriormente no resto do livre mercado, buscando equilibrar a oferta x demanda, num contexto de renda media menor.



As vendas de casas novas nos EUA despencam e os custos de construcao decolam

New Single-Family Houses Sold Annual Rate

Construction Costs Index Thousands, Seasonally adjusted Annual Rate
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Estoque de imoveis cresce nos EUA, e acdes das incorporadoras caem marcadamente

Major Homebuilder Stocks, 2% Drop YTD
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Nos EUA o0 mapa da seca se expande, e 0s custos da producao de Gas dispara.

Como a seca ocidental esta

levando a rede elétrica ao limite Crise E ne rgética
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Precos do gas natural nos EUA
atingem maxima de 14 anos; entenda
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A crise imobiliaria sem precedentes na China, derruba mercados e postos de trabalho

Indice do clima do setor imobiliario e
venda de novas casas

Financiamento disponivel para desenvolvedores

Figure 1: Real Estate Climate Index and new house sales Figure 2: Funds accessable to developers (YoY growth)
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Historica seca no hemisferio norte afeta China de maneira importante, com baixa nos niveis
dos rios navegaveis.

Low flows expected in.China's rivers

&-month river flow forecast from August 2022
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Apesar do aumento nas taxas de juros, os enormes desafios da Europa se traduzem em
fragueza no EURO, operando em igualdade com o Ddélar.

Euro / Délar Americano, 1S, FXCM 1.00402 +0.00015 (+0.01%) USD
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Blistering Rally
European power prices are soaring to eye-watering heights

WGerman year-ahead power BFrench year-ahead power

Custos de energia devem fazer

juros subirem mais na Europa e no
Reino Unido

YMW/S04n3

B Preocupacdes de que a Russia continue a rebater as sancoes
ocidentais com cortes no fornecimento de gas natural puxam o0s
precos para cima

Aug Sep Cct
2021
Source: ICE

Preco da energia bate novo
recorde na Europa

A prolongada onda de calor na Europa intensificou a
desorganiza¢ao no setor de energia ao reduzir a capacidade

de geracao, alem de aumentar a demanda por eletricidade

Por Tom Wilson — Financial Times, de Londres

12)08/2022 05h03 - Atualizado hi uma semana
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— Noticias Brasil Internacional Economia Sauds BarCOS em |ama seCa no |ag0 franCéS‘SUiCO de Brenets

'Pedras da fome' e 'falso

outono': como ior seca em 500

anos afeta Europa

Secas severas afetam as maiores
economias globais

Falta de chuva nos EUA, na Europa e na China coloca mais :
pressao sobre as cadeias de abastecimento Fonte: bbc.com

I ' Por Matthew Dalton, Jim Carlton e Sha Hua, Dow Jones
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Impacto na Producao

Home > EXAME Agro

Fabricas fecham na UE com

Crise de energia na Europa atinge dlspmdd do preco da energia
uso de fertilizantes

O aumento dos precos do gas, um insumo essencial, ja reduziu 25% da
capacidade de fertilizantes nitrogenados da Europa 18/08/2022 05h02 - Atualizado hi uma semana

FT: Energia cara deve aprofundar
crise da induastria de metais na
Europa

Se mais usinas de metais fecharem, I1SSO forcara setores estr: ""\ﬁ COS COm Igerurgle
aeroespacial e automotivo a recorrer a proautor

consolidar seu controle

FT Por Harry Dempsey, Financial Times — Londres
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Crise EconOmica ®

Dinheiro

MUNDO

Carrefour congela precos de 100 produtos na
Franca em meio ao avanco da inflacao

= FINANCIAL TIMES mFT

Inflacdo no Reino Unido projetada para
atingir 18,6% com aumento dos precos do
gas

O

Banco aumenta previsdao a medida que preco do gas europeu
est

} PPERETR - = ol
SstabeieCe Nnovo recorge

Agro na Alemanha: maior

economia da Europa tem precos
recordes ao consumidor

Os precos ao produtor, indicador importante para a inf

dispararam 37,2% na comparacao anual
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As expectativas de recessao na Europa, e enormes dificuldades quanto ao clima e energia,
alem das questdes ligadas a Guerra Russia — Ucrania se refletem nas pesquisas de indice de
compras e confianca do consumidor.

Indastria e setorde o
servicos témretracao Confianca do consumidor
(em pontos; leituras abaixo de 50 representam queda) (diferenca para o patamar neutro desde o inicio de 2020)
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e revameno | v

No fechamento semanal os indicadores mostravam quedas na sua maioria, refletindo as
preocupacdes sobre o cenario global.

|

'Variagéo do dolar em 2022
FECHAMENTO | 26/08 Cotacia de fechamento, em RS

marrial = NAlar t1iricmn (cam

[B]3 Ibovespa 112.298 pts v -1,08%

2E] IFIX 2.940 pts

¥ Nasdag-100 12.605 pts v -4,10%

“.» Délar RS 5,07 v -0,67%
Ouro US$1.750,10 Vv -1,20%

#x, Prata USS$ 18,76 v -187%
Bitcoin USS$ 20.717,4 Y -428%

Q Ethereum  US$155750 v -8.83%

Fonte: Valor Pro



Mercado de Petrbleo: Precos sobem com temores a cortes de producado na Libia e lraque
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NAFTA especificacao geral com queda no preco pois alguns produtores reduzem producao

de petroquimicos.
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Polipropileno — EUA

Polipropileno EUA
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Polipropileno — Asia uGltimas 07 semanas

Polipropileno Asia
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Poliestireno — EUA

Poliestireno EUA
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Poliestireno — Asia

Poliestireno Asia

1900

1800 "’,,\\\\\-___”"

1700 ,/”, 4‘———\\\‘\~\\\‘

1600

1500

1400

1300

1200

1100

1000
'b{\é’\@ (boé’@ Qg\é’\@ (boé’\@ Q}Q’»\« ° Q,@& ° q}\&o é"’\\o @’0&0 @’?}QO @’0@0 @'&30’0 ‘?‘9& ?10& ‘?‘“O& ?‘9& @Ib\ @,&0 Q(b\o V‘(&o ®® 56(\0 5\‘2&\0 50&\0 5\5‘&0 5§0 5‘§00 5§O 5§0 Q%\O Qé\o %og\o S d %oo}o

R R @ & & @ & 0F T Qb‘éa \'\60 \‘bbe ’ﬁ’bg g‘lf& g%be \@&b P ¥ o * o oF A b W P oF @ @ @ e

SIS SN R N R R\ A, SH L S A L A N N L

—P S-GP =P S-HI Estireno (FOB)



PVC - EUA

1690

1590

1490

1390

1290

1190

1090

990

890




V4

PVC — Asla




ABS e PET - EUA

ABS

4400
4200
4000
3800
3600
3400
3200
3000
2800  ~—— —
2600

2400

2500
2400

2300

2200 R

2100
2000
1900
1800

1700



ABS e PET - Asia
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