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Destaques

Os mercados operam de forma volatil acompanhando as variaveis de impacto que ocupam a cena mundial:

EUA com aumento nas taxas de juros para enfrentar a forte inflagéo que eleva os pregos de servigos e produtos a patamares inéditos. A forca de
trabalho e a robustez do consumo nao aliviaram, e a trajetoria de capturar liquidez pagando mais juros segue firme. Por outro lado, uma provavel
greve dos trabalhadores nas ferrovias norte-americanas, em uma disputa dos sindicatos x empresas, pode paralizar varias atividades no Pais, e
soma combustivel ao interminavel problema logistico, que parecia estar tendo algumas melhoras.

EUA, por outro lado a liquefacdo do Gas Natural, tdo abundante nos EUA, pode estar sendo o inicio da solucdo energética para paises da
Europa por exemplo. De fato as exportacdes americanas do Gas Liquefeito aumentaram significativamente nas ultimas semanas. O que falta s&o
investimentos mais rapidos em plantas desgaseficadoras ( a Lituania tem uma das maiores ), para tornar o Gas distribuivel no territério Europeu,
aliviando a pressao sobre os cortes que a Russia promoveu.

Na China os nimeros da crise imobiliaria/financeira séo, por hora, desanimadoras. Os estimulos como a baixa taxa de juros, e acesso ao crédito,
ndo estéo surtindo o efeito necessario, e o PIB ndo reage como esperado.

Na Europa as previsdes para a crise energética produz fatos como grandes grupos multinacionais interrompendo produgdes no ago, na quimica,
na industria automotiva e outros. Os consumidores estao tendo que lidar com altos valores nas contas de energia, e uma grande seca impede a
normalizacdo nos transportes, nas principais artérias de navegacao em paises como Alemanha.

Diante destes fatos, vemos uma variagéo quase diaria nos valores de Petréleo e Nafta, assim como uma constante alta nos precos do Gas. Também
as variagoes do Délar gue pagandom um juros maior, leva a desvalorizacdo em varias moedas.

Um aspect deve ser observado de perto: O valor do Etileno na Asia supera o da Resina Polietileno em alguns grades. Isso pode provocar corte de
producao para recuperacao de precos.

De forma geral, atualmente € muito dificil estabelecer uma correlacédo de causa-efeito para tracar tendéncias confiaveis, mas € indiscutivel que pelo
lado da demanda, com Europa e China consumindo menos, ha menor pressdo em toda a cadeia. Porém pelo lado da oferta, ao interromper varias
operacgdes diretamente vinculadas aos processos de refino, distribuicdo e quimicos, também a oferta esta com dificuldades em algumas regides. Isto
deve trazer para o médio prazo uma visao de poucas mudangas no cenario nos proxXimos meses.

No Brasil também estamos afetados pelo cenario internacional, e ha que considerar que dois dos nossos principais parceiros comerciais, destino de
grande parte de nossas exportacoes, Argentina e China, estdo atravessando crises de longa duracéo.



Os precos do Petréleo caem na semana com preocupacdes sobre uma possivel qgueda na demanda
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Nafta subiu pelo shutdown de operagdes na Europa, reduzindo a oferta
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VariacOes percentuais da evolucao da demanda de PP na China, refletem a queda nos consumos.
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Os indices da Bolsa de Mercadoria Dalian na China, operam muito volateis seguindo
expectativas sobre demanda no mercado local (precos em Yuan)

Material Bolsa Prego Variagao em um meés %DIA %*MES
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Poliestireno — Asia

Poliestireno Asia
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