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27/01/2023



DESTAQUES

• Com um cenário desafiador pelas variáveis incidentes neste período, os custos globais de energia apresentam, 
principalmente no Petróleo, volatilidade semanal. Os níveis de produção e estoques dos EUA estão abaixo da média dos 
últimos anos, produto da contração das atividades anunciadas amplamente, efeito das ações como elevação de juros, 
para controle da inflação. Nesta semana o Petróleo subiu para faixa dos USD80,00, e com menores estoques e a esperada 
abertura do mercado Chinês, observamos um conjunto de expectativas de alta.

• TINA x TAMA = Não há alternativas x Há muitas alternativas (na suas siglas em inglês). Até a alta dos juros, ocorrida no 
final de 2021,  os investimentos fluíam para consumo e produção. Após o forte aumento, os recursos foram drenados de 
demanda e produção para retornos financeiros robustos. WACC mais exigente, menor destinação para projetos com 
retorno pouco atrativo. Demissões nas StartUps, Tecnológicas, Veículos elétricos,   etc.. 

• No âmbito das resinas, com exceção da Nafta que continua operando estável com sobre oferta, vemos pressão de alta na 
maioria das Resinas em todas as regiões. Cartas anunciando Força Maior em plantas (EUA), paradas para  manutenção 
programadas ( já havíamos previsto o uso deste recurso ) na Ásia, atividades limitadas em Portos , etc. Que compõem um 
conjunto de forças empurrando preços para cima.

• Entretanto não podemos perder de vista que a grande variável na balança atual, e será nos próximos meses, é a demanda. 
É ela não apresenta crescimento consistente na maioria das regiões, por motivos diversos é verdade, mas no cenário 
global, está com indicadores baixos. Isso limita, de uma ou outra forma, um aumento significativo de preços.

• O mercado corre para duas direções com um mesmo fundamento: Na direção da Sustentabilidade e na direção do Custo. 
Coadunam neste sentido a busca de estruturas mais enxutas nas embalagens, e com menor custo de produção, tornando 
por consequência a reciclagem mais viável.

• Dezembro apresentou alta nas importações de Resinas, refletindo as quedas de preços no exterior e os menores impostos 
de importação. Porém Janeiro apresenta um comportamento diferente, até pela subida dos preços externos. Por outro 
lado o Dólar a R$ 5,10 não vem oscilando exageradamente, mesmo que as projeções indiquem tendência de subir no 
médio prazo.



Observando os indicadores vemos os estoques de Petróleo nos EUA, operando abaixo da média histórica



Com menor produção e estoques os valores do Petróleo voltam para faixa dos USD80,00/barril



A Nafta tem tido comportamento mais estável, principalmente pela menor demanda na Europa



No contexto de projeções, que nos auxilia na previsão de demanda, vemos variações conforme cada análise, 
porém há um consenso de limitado crescimento no PIB Brasil.



Resina Polietilenos
Houston EUA - 2023

Ásia 2023

DATA PE Baixa PE Linear PEAD Inj PEAD Sopro PEAD Filme Etileno

16 de Janeiro 1014 948 904 926 970 424

23 de Janeiro 1014 948 904 926 992 473

30 de Janeiro 1014 970 926 970 1014 468

DATA PE Baixa PE Linear PEAD Inj PEAD Sopro PEAD Filme Etileno

16 de Janeiro 1100 1000 960 960 1000 880

23 de Janeiro 1100 1020 980 1000 1010 850

30 de Janeiro 1100 1030 990 1000 1020 840



Resina Polipropileno

Houston EUA - 2023

Ásia 2023

DATA PP Propileno

16 de Janeiro 970 799

23 de Janeiro 1058 881

30 de Janeiro 1191 1085

DATA PP Propileno

16 de Janeiro 980 870

23 de Janeiro 1020 890

30 de Janeiro 1065 905



Resina Poliestireno

Houston EUA - 2023

Ásia - 2023

DATA P.S-GP P.S-HI Estireno

16 de Janeiro 2205 2425 1166

23 de Janeiro 2205 2425 1097

30 de Janeiro 2055 2275 1097

DATA P.S-GP P.S-HI Estireno (FOB)

16 de Janeiro 1205 1295 1056

23 de Janeiro 1235 1325 1133

30 de Janeiro 1235 1325 1133



RESINA PVC

Houston EUA 2023

Ásia 2023

DATA PVC

16 de Janeiro 770

23 de Janeiro 770

30 de Janeiro 835

DATA PVC

16 de Janeiro 890

23 de Janeiro 910

30 de Janeiro 910



Resinas ABS e PET

Houston EUA - 2023

Ásia 2023

DATA ABS PET

16 de Janeiro 2094 1449

23 de Janeiro 1984 1449

30 de Janeiro 1984 1444

DATA ABS PET

16 de Janeiro 1330 980

23 de Janeiro 1355 1030

30 de Janeiro 1355 1030


