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DESTAQUES

* Ainda a crise de demanda nos mercados, refletidos nos niumeros de crescimento, vendas no Varejo e
inadimpléncia, atualmente é um dos grandes desafios do mercado. O varejo é forte canal consumidor de plastico.

* As plantas operam com capacidade ociosa em alguns segmentos, e o que se observa é a busca por recuperacao de
margens em toda a cadeia produtiva.

e Os limites sobre as decisdes de taxas de juros, que em permanecendo nos atuais patamares continuam
impactando no consumo, ou baixando, que significaria talvez mais inflacao, é o xadrez que balanca os mercados
mundo afora.

* Vemos que, em decorréncia de Petroleo e Nafta mais baixos, os basicos como Eteno e Propeno em queda, retiram
pressao dos precos e também um possivel suporte as pretensdes de altas nos precos das Resinas, considerando
qgue os produtores estao buscando melhores margens.

* O Imposto de Importagao para as Resinas PEBDL, PVC e PP Copo e PET, retornaram aos patamares originais,
deixando a lista de excecdes aprovadas no ano passado. Isso representa impacto nos custos diretos das matérias-
primas para a industria.

* O que vemos de evidéncias no longo prazo, mas pode nao ser realidade de curto prazo, € uma sobre-oferta de
resina PP no cenario global, observando principalmente a menor expectativa na China, e uma abundante
exportacao dos EUA em PE baseados na sua matriz de custos comparativos com a Nafta. Isso pode nos levar a
inUmeras conjecturas, mas o fato de haver maior oferta estrutural em relacdao a demanda, é irrefutavel.



— \Numeros da Inadimpléncia prejudicam Varejo

Numero de inadimplentes no Brasil D

atinge recorde em 2022, diz CNC

Estudo mostra que endividamento afetou 77,9% das familias brasileiras no ditimo ano; foi o 4° aumento
consecutivo desde 2010

Percentual de familias endividadas no Brasil
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Percentual de familias com dividas em atraso
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— \Numeros da Inadimpléncia prejudicam Varejo
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Ainda sobre o Varejo no Brasil

w

Crise da Americanas (AMER3) acende

alerta para bancos e crédito pode ficar
mais caro a empresa
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Varejo na berlinda

Seja como for, & provavel que empresas do setor do varejo, contaminadas pelo caso

da Americanas, encontrem mais dificuldades para captar recursos, nao apenas em

razao da crise da varejista, mas também porque o ambiente macroecondmico e

desfavoravel ao setor e 0s juros ja estdo altos, com a taxa Selic a 13,75% ao ano, no

maior nivel desde 2017.

Para Fernanda Rezende, diretora da agéncia de classificacdo de risco Fitch, a
captacao de recursos pode ficar mais cara para as empresas do varejo no curto

prazo, mas tende a ser um movimento que nao se sustentaria no Iongo prazo, em

especial para as grandes companhias.

Na avaliacao de Rezende, as companhias do setor vao ter fluxo de caixa livre

negativo, ou seja, vai sair mais dinheiro do caixa do que entrar, mas devem conseguir
————

fazer o repasse do aumento de custos e reduzir os estoques.

Das empresas do setor que estao com riscos mais elevados, Rezende cita a situagcao
de Guararapes (GUAR3) e C&A (CEAB3).




No Varejo OnLine estrangeiros estao fortes

Quantas horas as pessoas ficam navegando no site do Varejista

TEMPO MEDIO
DA SESSAO

S Trimestre de 2022 (media)
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Quem sao os varejistas nas vendas OnLine

Os 5 maiores
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Obs: Market Share de Jan/2022
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Brasileiros “enchem os carrinhos”
no Shopee, Shein e Aliexpress

Por Diario do Comércio
5 de abril de 2022

mercado
livre

Qutros

—id




Petroleo WTI - EUA

Petréleo em leve recuperacao, alivio causado pelo resgate no sistema
bancario, mas ainda operando em niveis baixos.
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NAFTA - Europa
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Resina Polietilenos

Houston EUA - 2023
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Resina Polipropileno

Houston EUA - 2023
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Resina Poliestireno
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Resinas ABS e PET
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