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0
DESTAQUES

* Os efeitos das medidas de contencdo da inflagdo em nivel global, comecam a aparecer nas economias. Os sinais de menor consumo, de
forma geral se expressam em indicadores e valores de negocia¢des das principais commodities, com Petréleo, Metais e Energias. No caso
do Petrdleo e seus derivados, 0 mesmo ja opera nos patamares de USD70,00/barril, mesmo apds os cortes anunciados pelos paises
produtores.

* O cenario da China, o maior consumidor de resinas mundial, vide grafico anexo, apresenta desaceleracdo e a inflacdo da sinais de fadiga,
na mesma medida em que a demanda arrefece.

 China é ponto de acompanhamento nas analises, devido ndo s6 a sua importancia geopolitica, mas também por ser importador de
resinas, e destino de grande parte das exportacdes brasileiras, o que afeta boa parte de Estados exportadores no Brasil, vide grafico anexo.

e Também o desempenho da economia Americana é importante driver de analises para tracar cenarios futuros. E neste caso temos,
conforme grafico anexo, a expressao via indicadores, de que o momento da curva de inflexao de juros e inflacao, se aproxima. Nao se
imagina novos aumentos das taxas pelo FED nas proximas reunides, e os indicadores de pedidos ée desemprego subiram, traduzindo para
a realidade uma detencao da linha de crescimento que vinha até entao.

* A conjunc¢do de um arrefecimento nas duas principais economias, somada a lenta recuperag¢do da Europa, limita as expectativas de
demanda e os indicadores operam em baixa.

* Os fretes internacionais trabalham com valores na faixa de 80% abaixo do mesmo periodo no aanassado. Porém no ultimo més tiveram
um aumento de 4% na média, devido principalmente aos custos logisticos e operacionais. Vide gratico anexo. Essas pequenas variacdes
podem afetar cotag¢des CIF nos destinos das exportagdes.

* No ambito nacional, vemos indicadores mais positivos, com IBOVESPA em alta e Délar em queda. Mas também no Brasil, a politica
contracionista vem regulando demanda e trazendo expectativas de consumo limitadas. Vide grafico anexo, a curvas de juros ainda se
mantém em patamares elevados, mas ja se observam resultados na contencao da inflacao.

* O mercado de resinas apresenta estabilidade em Maio de forma geral, e as cota¢des das importa¢des continuam em queda. Também o
mercado reporta estoque alto, principalmente na distribuicao.

* Ainda vemos a outra variavel de efeito, o Délar em baixa no Brasil nos ultimos dias, o que retira pressao da cadeia de importados.



Petroleo WTI - EUA

70.04/BBL (0.83) W

120

no

100

LYY I
. wa%

60

AUG SEP oCT NOV DEC FEB MAR APR MAY JUN JUL

barrel.



Nafta — Europa

606/MT (04) ¢

1200

nooe

:

3

$606/MT

:

:

AUG SEP OoCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL



Fechamento Semana Anterior

FECHANMENTO | 12/05

inaice ] Fecnamento | Variasao

Ibovespa 108,463 pts

1IFIX 2,944 pts

Nasdaq-100 13,340 pts v -0.37%

Ddlar RS 4,92 v -0.27%

Ouro USS 2,016.35 v -0.21%
s, Prata USS 24.13 v -1.20%

Bitcoin USS 26,392.1 v -1.67%

Ethereum UsSsS 1,782.80 v -0.69%



) Grafico Dolar

Variacao do dolar em 2023
Cotacao de fechamento, em R$

Délar fecha em queda, mesmo com
inflagcao de abril acima das
expectativas




Fretes Internacionais
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) Analise Brasil — cenario juros/fiscal

A apresentacao do arcabouco fiscal
reduziu a incerteza associada a
cenarios extremos de crescimento
da divida publica

Selic deve se manter estavel por
mais tempo

Nao ha sinal de corte de juros para
a proxima reuniao

Atual nivel de taxa de juros sustenta
a atratividade do real (operacdes de
“carry trade”)



T ) Analise Brasil — cenario inflacao

» Projecdes consensuais:
o 0,54%

AL URYRUCSCS (PCA: [nflagdo sobe 0,61% em abril,

@ 0 0 -
4,18% frente os 4,10% acima do esperado
esperados jessica Bahia Melo  Investing

o Mais um motivo para o BC
nao pensar em cortes na taxa
de juros tao cedo



Analise Brasil — cenario de juros futuros
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NTN-B 2055

Taxa, em % ao ano

Taxa de juros real
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Analise China — cenario econOmico

Importacoes da China contrairam
em abril

Exportacoes do pais aumentaram
em ritmo mais lento

Sinalizacao de demanda domeéstica
mais fraca mesmo com o fim das
restricoes

Economia pressionada com o
menor crescimento global



Analise China — cenario econOmico

China tem deflacdo de 3,6% nos
precos ao produtor em abril ante o
mesmo més de 2022

PPl da China recuou 0,5% em abril em relacao ao
més anterior; queda nos precos de commodities e
demanda fraca explicam deflacao

Por Roberto de Lira
11 maio 2023 07n40




Analise China — cenario comercial

Principais destinos das exportacoes
por estados do Brasilem 2022
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Analise China — maior consumidora de Resinas

Percentage shares of global polymers demand* by region
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Anadlise EUA — cenario inflacao

U.S. consumer price index
Year-over-year percent change through April 2023
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Pedidos semanais de auxilio-
desemprego nos EUA saltam para o
nivel mais alto desde o final de 2021

Analise EUA — cenario econOmico

Os pedidos de auxilio-desemprego
nos EUA subiram 22 mil na semana
encerrada em 6 de maio

Subiu para 264 mil, de um numero
nao revisado de 242 mil na semana
anterior

A expectativa era de 245 mil
pedidos na semana

Mercado continua apertado:
« 1,6 vagas para cada desempregado



Analise Global — cenario médio prazo

- Final do ciclo da inflacao alta
- Inicio de uma recessao nao deve durar

- Possivel crise imobiliaria (Vai reduzir inflacao)

- Reducao das taxas de juros
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Resina Polietilenos

Houston EUA - 2023
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Resina Polipropileno
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Asia 2023
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Resinas ABS e PET
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