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DESTAQUES

• Os efeitos das medidas de contenção da inflação em nível global, começam a  aparecer nas economias. Os sinais de menor consumo, de 
forma geral se expressam em indicadores e valores de negociações das principais commodities, com Petróleo, Metais e Energias. No caso 
do Petróleo e seus derivados, o mesmo já opera nos patamares de USD70,00/barril, mesmo após os cortes anunciados pelos países
produtores.

• O cenário da China, o maior consumidor de resinas mundial, vide gráfico anexo,  apresenta desaceleração e a inflação dá sinais de fadiga, 
na mesma medida em que a demanda arrefece. 

• China é ponto de acompanhamento nas análises, devido não só a sua importância geopolítica, mas também por ser importador de 
resinas, e destino de grande parte das exportações brasileiras, o que afeta boa parte de Estados exportadores no Brasil, vide gráfico anexo.

• Também o desempenho da economia Americana é importante driver de análises para traçar cenários futuros. E neste caso temos, 
conforme gráfico anexo,  a expressão via indicadores, de que o momento da curva de inflexão de juros e inflação, se aproxima. Não se 
imagina novos aumentos das taxas pelo FED nas próximas reuniões, e os indicadores de pedidos de desemprego subiram, traduzindo para 
a realidade uma detenção da linha de crescimento que vinha até então.

• A conjunção de um arrefecimento nas duas principais economias, somada a lenta recuperação da Europa, limita as expectativas de 
demanda e os indicadores operam em baixa.

• Os fretes internacionais trabalham com valores na faixa de 80% abaixo  do mesmo período no ano passado. Porém no último mês tiveram 
um aumento de 4% na média, devido principalmente aos custos logísticos e operacionais. Vide gráfico anexo. Essas pequenas variações 
podem afetar cotações CIF nos destinos das exportações.

• No âmbito nacional, vemos indicadores mais positivos, com IBOVESPA em alta e Dólar em queda. Mas também no Brasil, a política
contracionista vem regulando demanda e trazendo expectativas de consumo limitadas. Vide gráfico anexo, a curvas de juros ainda se 
mantém em patamares elevados, mas já se observam resultados na contenção da inflação.

• O mercado de resinas apresenta estabilidade em Maio de forma geral, e as cotações das importações continuam em queda. Também o 
mercado reporta estoque alto, principalmente na distribuição.

• Ainda vemos a outra variável de efeito, o Dólar em baixa no Brasil nos últimos dias, o que retira pressão da cadeia de importados. 



Petróleo WTI - EUA



Nafta – Europa 
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Gráfico Dólar 



Fretes Internacionais 



Análise Brasil – cenário juros/fiscal



Análise Brasil – cenário inflação



Análise Brasil – cenário de juros futuros



Análise China – cenário econômico



Análise China – cenário econômico



Análise China – cenário comercial



Análise China – maior consumidora de Resinas

China



Análise EUA – cenário inflação 



Análise EUA – cenário econômico



Análise Global – cenário médio prazo
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Resina Polietilenos 
Houston EUA - 2023
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Resina Polipropileno 

Houston EUA - 2023
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Resina Polipropileno

Ásia  - 2023
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Resina Poliestireno 
Houston EUA - 2023
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Resina Poliestireno
Ásia - 2023
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RESINA PVC 

Houston EUA 2023
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RESINA PVC 

Ásia 2023
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Resinas ABS e PET

Houston EUA - 2023
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Resinas ABS e PET

Ásia - 2023
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