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* As preocupacdes com a negociagao do teto de débito nos EUA vem complicando o cendrio de curto prazo, ainda que a
maioria dos analistas coincidem que, mais uma vez o teto sera estourado, com apoio do Congresso. A questao de fundo, é
ue trilhdes em dividas sao arroladas pelo Tesouro Americano a cada ano, sem uma previsao de fato de reducao deste
3ébito. Essa situacao trouxe instabilidade aos precos de Petrdéleo, que sobem na semana, e adicionamos a isso a
pro|>3<imi§j|ade da reunido dos paises produtores (OPEC) + que pode definir novo corte na producao, criando pressao de alta
no Petroleo.

* Pelo lado da energia, a Alemanha continua subsidiando os custos da eletricidade no Pais, com um rombo previsto de
EURO 4 Bi nesta rubrica, mas a ideia € manter as fabricas e sociedade operando na maior capacidade possivel.

* Na Argentina, a greve que paralisa as atividades do Shale Gas em Vaca Muerta, ap6s um acidente que resultou na
amputacdo de um brago de um trabalhador da Central, determina escassez de produtos no curto prazo no Pais. Algumas
producdes de derivados, inclusive na Petroquimica, pode sofrer algum efeito.

* As resinas continuam com dinamicg de baixas nos EUA e Asia, levando a maiores preocupacdes sobre as margens da
Petroquimicas, pois em lugares da Asia vemos precos de resinas abaixo dos USD1.000,00 / ton e basicos como Eteno e
Propeno na faixa dos USD900,00 / ton.

* Uma das leituras que podemos fazer é através do mercado de aviagao comercial. Conforme grafico anexo, a aviagao
comercial como um todo, ja opera em patamares proximos da pré-pandemia, e o consumo de combustivel para jatos
caminha na mesma direcao. S6 ndo chegara a valores exatos na demanda, porgue as melhoras da engenharia de motores
e avides, assim como do combustivel, leva a um menor consumo por voo. Entende-se que o retorno a um nivel de
atividade neste setor, é reflexo de uma melhor atividade global.

* Na China os precos nao dao sinais de recuperacao e as ofertas daquela origem estao presentes na maioria dos mercados
de importacao.

* O més de Maio até o momento apresenta poucas chances de espac¢o para altas nas resinas, mais provavel um cenario de
estabilidade / leve baixa, a depender da demanda, custos e ritmo de ofertas.



Petroleo WTI - EUA
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Mercado da aviacao da sinais de melhora

Cenario futuro de consumo de combustivel de jatos x voos comerciais totais
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Note:Jet demand for 2025-2027 shown as annual averages
Source: S&P Global Commodity Insights




Precos em queda no indice Dalian
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Precos Internos PP Homo China em RMB

Precos em queda no indice Dalian
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RMB/Ton
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Cenario Precos Internos PVC China em RMB

Indicadores apresentam queda no PVC
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Resina Polietilenos - EUA

Etileno apresenta queda na semana, com limitacdes nas producdes das plantas
petroquimicas.

Polietilenos operam em queda, com ofertas dos EUA para todas as regides, baixa

demanda.
Grafico PE 07 semanas
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Resina Polietilenos - Asia

Etileno opera em queda, pouca demanda e dificuldades com navios no Sudeste da
Asia.

Polietilenos cenario de incertezas quanto a demanda regional, resinas em queda.

Grafico PE 07 semanas

1130

1080

1 \
— §

980 \
930 \

880

830
03 de Abril 10 de Abril 17 de Abril 24 de Abril 08 de Maio 15 de Maio 22 de Maio

== PE Baixa ===PE Linear ====PEAD Inj PEAD Sopro  =====PEAD Filme === Etileno



Resina Polipropileno - EUA

Propeno sem perspectivas de maior demanda, precos caem na semana

Polipropileno com mercado de duraveis ainda lento, atinge menores valores do ano.

Grafico PP 07 semanas
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Resina Polipropileno - Asia

Propeno na Asia com aumento de producdo e consumo baixo, precos cedem.
Polipropileno acompanha a mesma dinamica, ampla oferta e baixo consumo.

Grafico PP 07 semanas
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Resina Poliestireno - EUA

Estireno tem alta na tentativa de recuperar margens, pois benzeno esta abaixo dos
niveis historicos, produtores buscam spread.

Poliestireno afetado pela demanda fraca, permanece estavel.
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Resina Poliestireno - Asia

| Mercados em queda na Asia, demanda fraca na China, operacdes em wait-and-see sem
noc¢Oes claras de reversao.

1350

1300

|
/

1250 \

1200

1150

1100

1050

1000
03 de Abril 10 de Abril 17 de Abril 24 de Abril 08 de Maio 15 de Maio 22 de Maio

e P S-GP e P S-H| e Estireno (FOB)



RESINA PVC - EUA

Resina PVC sem espaco para recuperacao de precos, mercado da construcao muito
afetado globalmente

PVC EUA
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RESINA PVC - Asia
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Acompanhando quedas em todas as regides, PVC na Asia em baixa na semana.
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) Resinas ABS e PET - EUA

ABS escala nos indicadores, com reacomodacao das ofertas. Nao deve ter trajetoria de altas
continuas.

PET na tendéncia dos outros materiais, porém a estacao de verao se aproxima, e feriados
também, pode haver reversao de curva.
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Resinas ABS e PET - Asia

ABS caindo com demanda fraca.
PET ofertas com precos ainda mais baixos na semana
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